DocuSign Envelope ID: BTEC7D1C-3F65-461E-9727-2979054D6CFE

Babilonia Holding S.A.

Relatério de asseguracao limitada dos
auditores independentes relativo ao
processo de compilacao de indice
contratuais (covenants)



DocuSign Envelope ID: BTEC7D1C-3F65-461E-9727-2979054D6CFE

e
pwc

Relatério de asseguracao limitada dos
auditores independentes relativo ao
processo de compilacao de indices
contratuais (covenants)

Aos Administradores e Acionistas
Babil6nia Holding S.A.
Sao Paulo - SP

Fomos contratados pela Babilonia Holding S.A. ("Companhia") para realizar trabalho de asseguracao
limitada sobre o processo de compilacao de informacoes financeiras utilizadas no calculo dos indices de
cobertura do servico da divida ("indices"), para o exercicio de 31 de dezembro de 2021. As informacoes
financeiras compiladas e os respectivos indices sao relacionados as clausulas contratuais (covenants) do
Contrato de Financiamento obtido junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES), ne 17.2.0402.1, datado de 25 de setembro de 2017, para a data-base de 31 de dezembro de 2021,
os quais estdo apresentados no Anexo I deste relatorio.

Responsabilidades da Administracio da Companhia

A Administracgao é responsavel pelo processo de compilacgao e pelas informacdes apresentadas no Anexo I
deste relatorio, ambos realizados para fins do cumprimento dos requerimentos previstos nos incisos XXVI
e XXVIII da clausula 142 do Contrato de Financiamento obtido junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), ne 17.2.0402.1 datado de 25 de setembro de 2017, assim
como pelo desenho, implementacdo e manutencao dos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir que tal processo e as respectivas informacgées resultantes dele estejam livres de
distorcao relevante, independentemente desta ser causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de revisar o processo de compilacao dos indices apresentados no Anexo I
relativo as clausulas contratuais (covenants) do Contrato de Financiamento obtido junto ao Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social (BNDES), ne 17.2.0402.1 elaborados pela Companhia e
emitir relatorio de conclusao de asseguracao limitada se, com base nas evidéncias obtidas e em nosso
trabalho realizado, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que o processo de
compilagao dos indices contratuais apresentados no Anexo I deste relatério nao tenha sido executado, em
todos os aspectos relevantes, para atender as clausulas contratuais e condicoes previstas nos incisos XXVI
e XXVIII da clausula 142 do Contrato de Financiamento conforme critério descrito no Anexo I.
Conduzimos nossos trabalhos em conformidade com as normas brasileiras e internacionais de
asseguracao (NBC TO 3000 -Trabalho de Asseguracao Diferente de Auditoria e Revisdo e ISAE 3000 -
Assurance Engagements Other Than Audits or Reviews of Historical Financial Information,
respectivamente). Tais normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas, incluindo requisitos de
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independéncia, planejamento e execucdo de procedimentos, bem como quanto a aplicagdo da Norma
Brasileira de Controle de Qualidade (NBC PA 01) e, portanto, a manutencao de sistema de controle de
qualidade abrangente, incluindo politicas documentadas e procedimentos sobre o cumprimento de
requerimentos éticos, normas profissionais e requerimentos juridicos e regulatérios aplicaveis.

Os procedimentos selecionados basearam-se na nossa compreensao dos processos adotados pela
Companbhia para a compilacao dos indices de acordo com as clausulas contratuais e condigbes previstas
nos XXVI e XXVIII da clausula 142 do referido contrato, conforme descrito no Anexo I, e de outras
circunstancias do trabalho e da nossa consideracao sobre areas onde distor¢oes materialmente relevantes
poderiam existir, independentemente se causados por fraude ou erro. Entretanto, tais procedimentos nao
incluem especificamente a investigacao ou detecc¢io de fraude ou erro.

Na obtencao de nossa compreensao dos processos para a compila¢ao dos indices de acordo com os
incisos XXVI e XXVIII da clausula 142 do Contrato de Financiamento obtido junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), ne 17.2.0402.1 obtivemos o entendimento dos controles
internos sobre a elaboracdo das informac6es contidas no Anexo I deste relatorio, a fim de definir os
procedimentos de asseguracao limitada que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para efeitos de
expressar uma conclusao quanto a eficacia dos controles internos da Companbhia relativos ao processo de
compilagao dos indices financeiros contidos no Anexo I.

A asseguragdo limitada fornece um grau de asseguragdo menor que uma auditoria ou uma asseguragio
razoavel. Procedimentos para coleta de evidéncias para um trabalho de asseguracao limitada sao mais
limitados do que para um trabalho de asseguragio razoavel e, portanto, menos asseguracio é obtida que
em um trabalho de asseguracgio razoavel, consequentemente ndo expressamos opinido de auditoria ou
conclusao de asseguracao razoavel sobre o processo de compila¢io de acordo com as clausulas contratuais
(covenants) do Contrato de Financiamento obtido junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES), ne 17.2.0402.1 datado de 25 de setembro de 2017, conforme apresentados
no Anexos I deste relatorio para o exercicio de 31 de dezembro de 2021.

Acreditamos que a evidéncia obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa conclusio.

Demonstracoes financeiras utilizadas para
a extracao e compilacao dos dados

As demonstragdes financeiras elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards

Board (IASB), as quais foram utilizadas como base para os valores utilizados no processo de compilacao
dos indices, tem a sua elaboragao e apresentacao sob responsabilidade da administracdo da Companhia.
Em relacao a essas demonstracgoes financeiras da Companhia, emitimos relatério de auditoria em

06 de maio de 2022, sem ressalvas.

Os procedimentos de asseguragio razoavel, aplicados conforme a NBC TO 3000/ ISAE 3000, ndo
representam um exame de informacdes financeiras historicas de acordo com as normas de auditoria.
Dessa forma, nosso trabalho, no escopo do presente relatorio, tem foco apenas o processo de extracao e
consequente compilagido dos dados financeiros. Nesse contexto, ndo expressamos opiniao sobre qualquer
valor contabil e/ou financeiro de acordo com préaticas contabeis aplicaveis, para fins do presente trabalho.
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Conclusiao

Com base nos procedimentos realizados, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve acreditar
que o processo de compilagao dos indices contratuais apresentados nos Anexos I deste relatoério nao tenha
sido executado, em todos os aspectos relevantes, para cumprir com as clausulas contratuais e condi¢oes
previstas nos incisos XXVI e XXVIII da clausula 142 do referido contrato, com base no critério descrito no
Anexo L.

Restricao de uso de nosso relatorio

De acordo com os termos do nosso trabalho, este relatério de asseguracao limitada foi elaborado para a
Administracao da Companhia e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES),
apenas em conexao com o cumprimento das clausulas contratuais (covenants) e outras condicoes
previstas XXVI e XXVIII da cldusula do contrato de financiamento supracitado. Assim, nosso relatério ndo
deve ser considerado como adequado para ser utilizado ou tomado como base para qualquer outro
objetivo ou por qualquer parte.

Qualquer outra parte que nao seja a Companhia e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social (BNDES) que obtiver acesso ao nosso relatorio ou uma copia do mesmo e confiar nas informacoes
contidas em nosso relatorio (ou qualquer parte dela) ir4 fazé-lo por sua propria conta e risco. No6s nao
aceitamos ou assumimos qualquer responsabilidade e negamos qualquer responsabilidade perante
qualquer outra parte que ndo seja a Companhia e o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social (BNDES) pelo nosso trabalho, pelo relatério de asseguracao limitada ou pelas nossas conclusées.

Nosso relatorio esta sendo disponibilizado 8 Companhia e ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) e nao deve ser copiado, referenciado ou divulgado, no todo ou em parte,
sem o0 nosso consentimento prévio por escrito.

S3do Paulo, 6 de maio de 2022
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Anexo I
Babilonia Holding S.A.

Calculo - Indice de Cobertura do
Servico da Divida (ICSD)

31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

Célculo elaborado sob responsabilidade da Companhia, conforme requerido de acordo com as clausulas
contratuais e condi¢Ges previstas nos incisos XXVI e XXVIII da clausula do contrato ne 17.2.0402.1.

O Indice de Cobertura do Servico da Divida deve ser maior que 1,2 em um determinado Ano de
Referéncia (ARef) é calculado a partir da divisdo da Geragao de Caixa da Atividade do Ano de Referéncia
pelo Servico da Divida do Ano de Referéncia, com base em informacoes registradas nas Demonstracoes
Financeiras anuais auditadas da BHSA, a saber.

Saldo conforme

relatorio

A) GERACAO DE CATXA DA ATIVIDADE NO ARef 107.379
(+) EBITDA CONSOLIDADO do ARef, calculado de acordo com o item D 113.334
(-) Despesa de Imposto de Renda e Contribuicao Social apurada no exercicio,
liquidos de diferimentos!, excluindo-se a Despesa de Imposto de Renda e (5.955)
Contribuicdo Social decorrente das Receitas Financeiras
B) SERVICO DA DiVIDA CONSOLIDADO DO COMPLEXO EOLICO 70.452
BABILONIA NO ARef2:
(+) Somatério dos 12 meses de Pagamentos de Amortizacio de Principal e Juros 70.452
realizada no ano
C), INDICE DE CpBERTURA DO SERVICO DA DIVIDA DO COMPLEXO 1,52
EOLICO BABILONIA NO ARef
A)/®B)
D) EBITDA CONSOLIDADO AJUSTADO DO COMPLEXO EOLICO 113.334
BABILONIA NO ARef3
(+) Lucro Liquido 18.577
(- ou +) Despesas Financeiras e Receitas Financeiras Liquidas 59-444
(+) Provisao para IR e CS

5.955
(+ ou -) Resultado de itens nao recorrentes ap6s tributos4 0
(+) Depreciacdo, Amortizacio, Exaustio 29.358
Legenda:

1 Se os valores de Imposto de Renda e Contribui¢ao Social registrados como despesas no exercicio
corrente for inferior ao Imposto de Renda e Contribuico Social diferidos, este resultado nao deve ser
considerado no célculo do ICSD.

2 Divida onerosa total
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Calculo - Indice de Cobertura do
Servico da Divida (ICSD)

31 de dezembro de 2021

Em milhares de reais

3 Todas as parcelas para o cilculo do EBITDA AJUSTADO sio referentes as demonstracoes financeiras
do Ano de Referéncia (ARef). O calculo do EBITDA AJUSTADO deve respeitar os preceitos da Instru¢ao
CVM n° 527 de 04/10/2012 emitida pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios.

4 Nio considerar quaisquer penalidades do Orgao Regulador ou do Poder Concedente como item "No
Recorrente".
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